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人行突然降準，會幫助陸股上漲嗎？ 

中國人民銀行公告將於 7 月 15 日全面下調金融機構存款準

備金率 0.5 個百分點，釋放長期資金約 1 兆人民幣，並表示釋放

的一部分資金將被金融機構用於歸還到期的中期借貸便利(MLF)，

還有一部分資金被金融機構用於彌補 7 月中下旬稅期高峰帶來的

流動性缺口。 

 

參考來源:Bloomberg 

依路透社資料顯示，7 月到期 MLF 有 4,000 億，而 7 月中下

旬的稅款繳納約 7,000~7,500 億，市場將減少資金超逾 1 兆，亦

即本次全面降準所帶來的資金將全數消耗殆盡，股票市場將很難

由此次的全面降準得到實質的益處。 
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中期借貸便利餘額及到期分布 

單位：人民幣億元 

到期日 到期規模 中標利率 操作期限(月) 

2021/7/15 4,000 2.95% 12 

2021/8/17 7,000 2.95% 12 

2021/9/15 6,000 2.95% 12 

2021/10/15 5,000 2.95% 12 

2021/11/16 8,000 2.95% 12 

2021/11/30 2,000 2.95% 12 

2021/12/15 9,500 2.95% 12 

2022/1/15 5,000 2.95% 12 

2022/2/18 2,000 2.95% 12 

2022/3/15 1,000 2.95% 12 

2022/4/15 1,500 2.95% 12 

2022/5/17 1,000 2.95% 12 

2022/6/15 2,000 2.95% 12 

合計 54,000   

本次的降準並非中國的貨幣市場操作轉向，其今年以來一貫

的穩健貨幣取向並未改變，投資人不應過度寄望本次降準對陸股

帶來的影響。 

 

 

 

 

【注意事項】本文之資料來源本諸我們認為可靠之國內外財經媒體，本行以上市場資訊與分析報告僅作參考用途，

本文並非為投資產品申購之要約或為促銷特定投資產品之目的，不涉及特定標的之建議，投資人申購投資產品前

應詳閱本行「金錢信託開戶及各項服務約定書」及各產品公開說明書後辦理。投資人於投資前應考慮自身風險承

受度、投資之目標及需求，並應自行承擔投資風險及投資結果。未經許可，不得逕行抄錄與翻印。 


